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'// PRODUCTION INDUSTRIELLE MONDIALE :
' . RALENTISSEMENT DE LA CROISSANCE DEPUIS AVRIL 2021

Production industrielle et contributions
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' /7 FORTE HAUSSE DES PRIX DES MATIERES PREMIERES
' . DEPUIS S2 2020, MAIS DES SIGNES DE RALENTISSEMENT

Indices des matiéres premiéres
(en niveau, base 100 = Jul 2013)
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| ZONE EURO : LE TAUX D’INFLATION ANNUEL EN HAUSSE A 5,0 %
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' /" CROISSANCE :
" LA FRANCE EST DESORMAIS EN TETE DU PELOTON EUROPEEN
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Evolution du PIB des principaux pays Européens
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PROJECTIONS MACROECONOMIQUE 2021-2024

Points clés de la projection France

(croissance en %, moyenne annuelle) 2019 2020 2021 2022 2023 2024
PIB réel 1.8 -8,0 8,7 36 2,2 14
IPCH 1,3 0,5 2.1 2,5 1,5 1,6
IPCH hors énergie et alimentation 0,6 0,6 1,3 1,8 1,7 1,7
Investissement des entreprises 34 -88 1,7 24 4.4 3,5
Consommation des ménages 1,9 -7.,2 4.6 6.1 2,2 1.0
Pouvair d'achat par habitant 23 0,2 1,7 0,6 1,3 1.1

Taux de chémage (BIT, France entiére, % population active, moyenne annuelle) 8,4 8.0 8.0 79 78 77

I, |
Données corrigées des jours ouvrables. Taux de croissance annuel sauf indication contraire

Source : Comptes nationaux trimestriels Insee du 29 octobre 2021, projections
Banque de France sur fond bleuté
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f | PROJECTION D’INFLATION : DEUX PHASES DISTINCTES

IPC et IPCH hors énergie et alimentation
(glissement annuel de séries trimestrielles, en %)

EUROSYSTEME
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Source : Insee jusqu’au troisiéme trimestre 2021,
projections Banque de France sur fond bleuté

Les entreprises en Auvergne-Rhone-Alpes

10



EMPLOI ET TAUX DE CHOMAGE :
RESISTANCE DU MARCHE DU TRAVAIL

Taux de chémage
(BIT, en % de la population active, France métropolitaine)
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Source : Insee jusqu’au troisiéme trimestre 2021,
projections Banque de France sur fond bleuté
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'/ MENAGES : POURSUITE DES GAINS DE POUVOIR D’ACHAT
| ETREPLI GRADUEL DU SURPLUS D’EPARGNE FINANCIERE

Contributions aux gains de pouvoir d’achat des Surplus d’épargne financiere des ménages liés
ménages et gains de pouvoir d’achat par a la crise Covid
habitant (en milliard d’euros)
(croissance en %, contributions en point de pourcentage, moyenne
annuelle)
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Source : Insee jusqu’au deuxieme trimestre 2021,
projections Banque de France sur fond bleuté
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' /7 ENTREPRISES : STABILISATION DU TAUX DE MARGE
' . ET POURSUITE DE LA HAUSSE DU TAUX D’INVESTISSEMENT

Taux de marge des sociétés non financiéres Taux d’investissement et d’épargne des
(en % de la valeur ajoutée) sociétés non financiéeres
(en % de la valeur ajoutée)
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Source : Insee jusqu’au deuxieme trimestre 2021,
projections Banque de France sur fond bleuté
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{ SOLDE PUBLIC : SUPERIEUR A 3 % DU PIB A HORIZON 2024

‘.\'\ \_‘

Solde public en France
(en % du PIB)
-2 -2
-3 —//\ -3
-4 | -4
-5 -5
-8 -6
-7 -7
-8 -8
-9 -9
-10 -10
2015 2018 2021 2024
—— France
— Seull de 3 %
Source : Insee jusqu’en 2020,
projections Banque de France sur fond bleuté
BANQUEBETRANCE
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i " ALEAS PAR RAPPORT A LA PROJECTION CENTRALE

Notre projection demeure sujette a de nombreux facteurs d’incertitude,
tant sanitaires que macroéconomiques :

Aléas sur l'activité

(-) Evolution de I'épidémie et des mesures sanitaires
(-) Ampleur et durée des difficultés d’approvisionnement et de recrutement
(+) Confiance retrouvée et consommation plus rapide et importante du surplus d’épargne

(+) Gains d’efficacité en sortie de crise (réallocations entre secteurs, réorganisations)
renforcant le rythme de la croissance potentielle future

Aléas sur l'inflation

(+) A court terme, ampleur et durée des tensions sur les prix de I'énergie et des matieres
premieres alimentaires et industrielles

$+) A moyen terme, hausses plus persistantes de salaires et qui se transmettraient plus
ortement aux prix

(-) Retournement du prix des intrants (comme aprés 2012) et retour de facteurs (peut-étre
structurels) qui avaient pesé sur 'inflation au cours de la précédent décennie

— = Les entreprises en Auvergne-Rhéne-Alpes
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'/ LES ENTREPRISES EN AUVERGNE-RHONE-ALPES :
. BILAN 2021 ET PERSPECTIVES 2022
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/@, , ) SERVICES Effectifs du secteur 350.000

BTP Effectifs du secteur 180.000
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|| 2021 :RETOUR A LA NORMALE ?
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INDUSTRIE

Evolution de la production industrielle
(en solde d’opinion CVS)
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a INDUSTRIE

‘/f'/' Chiffre d’affaires
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INDUSTRIE
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2021 - UNE REPRISE PLUS FORTE QU'ATTENDU
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JAR Effectifs
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lx '?i--. ',_\ .a,, SERVICES 2021 - UNE REPRISE PLUS FORTE QU’ATTENDU
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s Q’ SERVICES 2021 - UNE REPRISE PLUS FORTE QU’ATTENDU

e/
L W w
NN

\ \\
[ ] ’ [ ]
‘/ﬁ/i Chiffre d’affaires
6%
4% 4,4% 4,8% .
Ingénierie +17,2 %
2%
0% . eaz . .
Activités informatiques +9,4 %
-2%
-2,7%
-4%
694 / Transport entreposage +89%
-6% ’
- \ /
-10% \ /
-12% \ 7/
-13,2% o)
-14% Hotellerie restauration -26,2 %
-16%
2018 2019 2020 2021
BANQL@!ANEEEE% CE

= Les entreprises en Auvergne-Rh6ne-Alpes 25



&
~

SERVICES

JAR Effectifs
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BTP 2021 - UNE REPRISE PLUS FORTE QU'ATTENDU

Evolution de I’activité - Batiment Evolution de I’activité - Travaux publics
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RENTABILITE 2021 PAR RAPPORT A 2020

Diminution

Stabilité

42 %

Augmentation

INDUSTRIE SERVICES BTP
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i INDUSTRIE

2022 - PERSPECTIVES FAVORABLES
MALGRE UN CONTEXTE INCERTAIN
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2022 — PERSPECTIVES FAVORABLES
MALGRE UN CONTEXTE INCERTAIN
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RENTABILITE 2022 PAR RAPPORT A 2021

Diminution

Stabilité

Augmentation
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